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DAS OFFENSIVE GEGENSTUCK ZU WEATHER THE STORM

Venture
Satellites

Ein Aktienportfolio mit KI-Schwerpunkt
fur die Chancen der Jahre 2027 und 2028.

Artemis |, 16. November 2022. Foto: NASA/Joel Kowsky.

100 % 20 15 %

AKTIEN UNTERNEHMEN VENTURE-SATELLITEN

Riickblickende Studie. Mit Kenntnis der Vergangenheit ausgewahlt. Kiinftige Renditen sind ungewiss.
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INVestboard

DAS PORTFOLIO AUF EINEN BLICK

RESEARCH / 15. NOVEMBER 2026

Ein Wachstumsauftrag.

Drei Quellen fiir

S %

Kl-Infrastruktur und ihre Nutzung

Halbleiter, Netzwerke, Stromversorgung, Cloud und
Unternehmenssoftware.

0 %

Wachstum jenseits der KI-Ausgaben

Handel, Zahlungen, Banken und Gesundheit. Diese
Aktien sichern Verluste nicht ab.

Chancen.

Die vollstandige Zielallokation

Historische Renditen, Verluste und
Handelsregeln

Sensitivitaten flir 2027 und 2028
mit allen Annahmen

Die zwanzig Unternehmen,
Methoden und Quellen

5%

Spekulative MarkterschlieRung

03

04

06

08

Rocket Lab, AST SpaceMobile und lonQ mit jeweils 5

% anfanglichem Zielgewicht.

Ein vollstandig investiertes Aktienportfolio ohne Hebel. Die These fiir 2027 und 2028 verbindet Kl-Infrastruktur und
ihre Nutzung mit weiteren Wachstumsmarkten und spekulativen Satelliten.
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DIE VOLLSTANDIGE ALLOKATION

/wanzig Aktien.
Jedes Zielgewicht offengelegt.

Die Zielgewichte ergeben 100 %. Referenzkurse sind die Schlusskurse vom 13. November 2026 in USD. Die
Kapitalspalte veranschaulicht die Positionsgré3en vor Einstiegskosten.

B Kl-Wertschopfungskette B Weitere Wachstumsmarkte B Venture-Satelliten
Unternehmen / Ticker Ref.-Kurs Je 100.000 $
NVIDIA / NVDA 10 % 162,85$ 10.000 $
Broadcom / AVGO 8% 347,018 8.000$
Taiwan Semiconductor / TSM 7% 398,73 S 7.000 $
Advanced Micro Devices / AMD 5% 534,06 $ 5.000$
Micron / MU 5% 778,318 5.000$
ASML / ASML 5% 1.495,16 $ 5.000 $
Arista Networks / ANET 6% 197,29 % 6.000 $
Vertiv / VRT 5% 202,07 $ 5.000 $
Credo Technology / CRDO 4% 131,51$ 4.000$
Microsoft / MSFT 3% 523,88 3.000%
Alphabet / GOOGL 2% 295,77 2.000$
Amazon / AMZN 3% 266,66 $ 3.000$
Palantir / PLTR 2% 167,99 $ 2.000$
MercadoLibre / MELI 6% 1.491,49 $ 6.000$
Eli Lilly / LLY 6 % 1.443,50 $ 6.000 $
Nu Holdings / NU 4% 13,228 4.000$
Shopify / SHOP 4% 147,09 $ 4.000$
Rocket Lab / RKLB 5% 61,53 % 5.000 $
AST SpaceMobile / ASTS 5% 32,60$ 5.000$
lonQ/IONQ 5% 28,88$ 5.000$

Nur bdrsennotierte Aktien, ohne Hebel oder Liquiditdtspuffer. Eine USD-Notierung beseitigt die zugrunde liegenden Lander- und
Wahrungsrisiken nicht. Referenzkurse sind datierte Beobachtungen, keine ausfiihrbaren Wochenendkurse.
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HISTORISCHE ERGEBNISSE / 2024-2026

Hohe historische Gewinne.
Erhebliche Auswahlverzerrung.

Aktienkorb und Variante wurden nach dem Vergleich von neun Kandidaten mit Kenntnis der Vergangenheit
ausgewahlt. Dieser Backtest ist kein unabhangiger Test an spateren Daten.

WERTENTWICKLUNG VON 10.000 USD / TAGESSCHLUSSWERTE
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51.731$ 16.374$ 16.824$
Gesamtrendite in USD Venture SPY QQQ
2024 +147,14 % +24.76 % +25,45 %
2025 +72,87 % +17,72 % +20,77 %
2026 bis 13. Nov. +21,08 % +11,49 % +11,05 %

29. Dezember 2023 bis 13. November 2026. Bruttoausschiittungen wiederangelegt. Vierteljahrliche Zielanpassung; 0,10 % je
gehandeltem Dollar. 2024 enthalt Einstiegskosten. Benchmarks: Kaufen und Halten mit denselben Einstiegskosten. Steuern,
Quellensteuern und Wahrungsumrechnung ausgeschlossen.

VENTURE SATELLITES / 2027-2028 04



II%StbOard RESEARCH / 15. NOVEMBER 2026

VERLUSTE UND DIE REBALANCING-REGEL

Der Verlauf zahlt.
Verluste konnen zunehmen.

Der historische Riickgang auf Schlusskursbasis erreichte 32,83 %. Kiinftige Verluste konnen hoher ausfallen.
Das Modell hat weder automatischen Stop-Loss noch Verlustabsicherung oder garantierten Ausstieg.

-32,83% 38,53 % -10,39 %
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GLEICHE AKTIEN / VERSCHIEDENE ANPASSUNGSINTERVALLE

Zielanpassung Hist. Rendite p. a. Max. Riickgang
Vierteljahrlich +77,1 % -32,8%
Monatlich +71,9 % -32,7%
Jahrlich +66,5 % -32,5%
Kaufen und halten +60,7 % -44,0 %

Vierteljahrliche Anpassungen erfolgen zum ersten Handelsschluss jedes neuen Quartals. Zielgewichte sind keine dauerhaften
Obergrenzen: Das grof3te historische Schlussgewicht erreichte 19,61 %. Riickgang: 10. Februar bis 4. April 2025; aufgeholt am 4. Juni.
Alle Intervalle nutzen denselben riickblickenden Zeitraum.
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ZUKUNFTSSENSITIVITATEN / 2027-2028

Wachstum muss bei
den Aktionaren ankommen.

Kumulierte Kursanderungen ab dem 13. November 2026. Es sind bedingte Sensitivitaten, keine Kursziele, mit
Wahrscheinlichkeiten gewichteten Renditeerwartungen oder unabhangig ermittelten fairen Werte.

BIS ENDE 2028

-548% +43,6 % +144,1 %
-35,4% +21,0 % +59,6 %

BIS ENDE 2027

/wei Annahmen pragen das Ergebnis.

01/ WACHSTUM JE AKTIE 02 / DIE GEZAHLTE BEWERTUNG

Gewinn oder freier Cashflow je Aktie bei operativen Ein Endmultiplikator im Verhaltnis zu heute. Auch
Unternehmen; Umsatz je Aktie bei den drei ein wachsendes Unternehmen kann an Wert
Venture-Satelliten. Die Wachstumsannahmen verlieren, wenn Anleger je Dollar Gewinn, Cashflow
mussen Verwasserung bereits beriicksichtigen. oder Umsatz weniger zahlen.

Kursfaktor=(1+ Wachstum)t x Multiplikatorverhé:iltnist I

t sind die Jahre seit dem Referenzschlusskurs. T sind die Jahre bis zum 31. Dezember 2028.

Anfangliche Gewichte ohne Rebalancing; Dividenden, Gebiihren und Steuern ausgeschlossen. Dies unterscheidet sich von der
historischen Gesamtrenditesimulation. Keine Wahrscheinlichkeiten zugewiesen. Barenverluste sind keine Grenzen; zwei Jahre
garantieren keinen profitablen Ausstieg.
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ALLE ZUKUNFTSANNAHMEN

Die Annahmen offenlegen.
Und zur Prifung stellen.

Jahrliches Wachstum je Aktie und ein Bewertungsmultiplikator Ende 2028 relativ zum Ausgangswert. Dies sind
subjektive Research-Annahmen, keine Unternehmensprognosen.

Wachstum p. a. (%) Endmultiplikator / Start
Grofe je Aktie
Bar EEN Bar EEN
NVDA EPS -10 30 45 0,55x% 0,85x% 1,10x
AVGO EPS -5 35 50 0,55x% 0,85x% 1,10x
TSM EPS -5 25 35 0,65x% 0,90x% 1,05x
AMD EPS -10 40 60 0,55x% 0,80x% 1,05x
MU Normalisierter Gewinn -25 10 25 0,65x 0,85x% 1,05%
ASML EPS -5 22 35 0,65x% 0,90x% 1,10x
ANET EPS -5 25 40 0,60x% 0,85x% 1,05x
VRT EPS -10 28 45 0,55% 0,85x% 1,05x
CRDO EPS -15 35 55 0,45% 0,75% 1,05x
MSFT EPS 0 18 28 0,70x% 0,95x% 1,05x
GOOGL EPS -5 22 35 0,65x% 0,95x% 1,10x
AMZN EPS -5 25 40 0,65x% 0,90x% 1,05x
PLTR FCF/Aktie -5 35 55 0,40x% 0,65x% 1,00x
MELI EPS -10 25 40 0,65x% 0,90x% 1,10x
LLY EPS 0 22 35 0,65x% 0,85x% 1,05x
NU EPS -15 25 40 0,65x% 0,90x% 1,10x
SHOP FCF/Aktie -10 25 40 0,55% 0,80x% 1,05x
RKLB Umsatz/Aktie -20 40 65 0,35x% 0,70x% 1,05x
ASTS Umsatz/Aktie -25 60 90 0,30x% 0,65x% 1,00x
IONQ Umsatz/Aktie -20 50 80 0,30x% 0,60x% 1,00x

EPS = Gewinn je Aktie; FCF = freier Cashflow. Die AusgangsgrofRen sind normalisiert, keine absoluten Bewertungsschatzungen. Micron
verwendet einen normalisierten Gewinn zur Berticksichtigung des Zyklus. Umsatzwachstum der Satelliten belegt keine spatere
Profitabilitat.
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KI-WERTSCHOPFUNGSKETTE / HALBLEITER

Die Grundlage
der KI-Rechenleistung.

Beschleuniger, kundenspezifische Chips und moderne Fertigung. Starke Nachfrage kann alle drei
Unternehmen verbinden, wahrend sich ihre Umsetzungsrisiken unterscheiden.

A NVIDIA

DIE THESE FUR 2027 UND 2028

Wachstum bei Inferenz und die Rubin-Plattform
konnten die Nachfrage 2027 und 2028 tragen. Ein
vollstandiges Software- und Netzwerkangebot
stutzt die Preissetzung. Der Flihrungswechsel
erhoht jedoch die Unsicherheit bei der

Umsetzung.

Q2-Ergebnisse / 26. August 2026 | CEO-Wechsel / 12. November 2026

AVGO Broadcom

DIE THESE FUR 2027 UND 2028
Kundenspezifische Beschleuniger und Netzwerke
bieten einen weiteren Zugang zu Kl-Ausgaben.

Heute gewonnene Chipdesigns konnen 2027 und
2028 zu Serienumsatzen werden.

2. September 2026

TSM

DIE THESE FUR 2027 UND 2028

Moderne Fertigung und Packaging konnen
profitieren, unabhangig vom erfolgreichen
Beschleunigerdesign. Die These flir 2027 und 2028
verlangt attraktive Renditen auf neue
Kapazitaten.

15. Oktober 2026

VENTURE SATELLITES / 2027-2028

Taiwan Semiconductor

10 %

Kundenspezifische Chips, Exportbeschrankungen,
wenige Groflkunden und ein gestorter
Flhrungswechsel konnten Wachstum und
Bewertung zugleich belasten.

WAS SCHIEFGEHEN KANN

3 %

Wenige GrolRkunden, finanzierungsabhangige
Infrastrukturprojekte und Wettbewerb konnen die
Begeisterung liber Designgewinne in verzogerte
Umsatze verwandeln.

WAS SCHIEFGEHEN KANN

7%

Taiwan-Konzentration, Geopolitik, wenige Kunden
und Kosten auslandischer Fabriken konnen starke
Chipnachfrage tiberlagern.

WAS SCHIEFGEHEN KANN

Thesen und Risiken sind Research-Einschatzungen. Zwischen Anpassungen verandern sich Gewichte. Quellen: Seite 16.
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https://investor.nvidia.com/news/press-release-details/2026/NVIDIA-Announces-Financial-Results-for-Second-Quarter-Fiscal-2027/default.aspx
https://nvidianews.nvidia.com/news/nvidia-announces-ceo-transition
https://investors.broadcom.com/news-releases/news-release-details/broadcom-inc-announces-third-quarter-fiscal-year-2026-financial
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1046179/000104617926000726/a3q26e_withguidancexfinal.htm

INVestboard

KI-WERTSCHOPFUNGSKETTE / KAPAZITATEN

Mehr Rechenleistung.
Hohere Anforderungen.

Alternative Beschleuniger, HBM-Speicher und Lithografie. Wachstum hangt von der Produktumsetzung und
wirtschaftlichen Kapazitaten tiber den Chipzyklus hinweg ab.

5%

Advanced Micro
Devices

DIE THESE FUR 2027 UND 2028

Instinct-Beschleuniger und
EPYC-Server konnten Anteile
gewinnen, wenn Kaufer
Alternativen suchen.
Produktumsetzung und
Softwareakzeptanz zahlen mehr
als die Grole des potenziellen
Marktes.

WAS SCHIEFGEHEN KANN

Preisdruck, Nachteile im
Okosystem und
Produktverzdgerungen kdnnten
verhindern, dass operative
Skaleneffekte die Aktionare
erreichen.

3. November 2026

5%

Micron

DIE THESE FUR 2027 UND 2028

HBM und Serverspeicher erhohen
den Kl-bezogenen Umsatzanteil.
Die These muss eine
Normalisierung der
auRergewohnlichen Margen von
2026 Uberstehen. Das
Basiswachstum ist deshalb
bewusst moderat.

WAS SCHIEFGEHEN KANN

Neue Speicherkapazitaten und
niedrigere Preise konnen
Gewinne einbrechen lassen. Ein
niedriger Multiplikator auf
Spitzengewinne kann falschlich
gunstig wirken.

30. September 2026

RESEARCH / 15. NOVEMBER 2026

5%

ASML

DIE THESE FUR 2027 UND 2028

Moderne Lithografie und
Serviceumsatze machen
KI-Chipnachfrage zu einem
Engpass bei Ausriistung.
Auftragsumsetzung und
Nachriistungen stlitzen die
zweijahrige These.

WAS SCHIEFGEHEN KANN

Exportbeschrankungen, wenige
Kaufer, verzogerte Fabriken und
hohe Bewertung konnen starke
Wendungen im Auftragszyklus
auslosen.

14. Oktober 2026

Thesen und Risiken sind Research-Einschatzungen. Zwischen Anpassungen verandern sich Gewichte. Quellen: Seite 16.
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https://ir.amd.com/news-events/press-releases/detail/1303/amd-reports-third-quarter-2026-financial-results
https://investors.micron.com/news/press-release/2026/Micron-Technology-Inc--Reports-Record-Fiscal-Fourth-Quarter-and-Full-Year-2026-Results/
https://investor.asml.com/news-releases/news-release-details/asml-reports-eu11.7-billion-total-net-sales-and-eu5.0-billion-net-income-q3-2026
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KI-WERTSCHOPFUNGSKETTE / INFRASTRUKTUR

Daten bewegen.

RESEARCH / 15. NOVEMBER 2026

Maschinen versorgen.

Netzwerke, Kiihlung und Verbindungen kdnnen an Investitionen rund um den Beschleuniger teilhaben. Aus
Auftragen missen dennoch dauerhafte, profitable Umsatze werden.

ANET Arista Networks

DIE THESE FUR 2027 UND 2028

Ethernet-Netzwerke kdnnen vom Ausbau der
KI-Cluster und héheren Geschwindigkeiten
profitieren. Die Chance liegt 2027 und 2028 in der
wirtschaftlichen Nutzung komplexerer Netze und
breiterer Kundeneinfiuhrung.

3. November 2026

VRT Vertiv

DIE THESE FUR 2027 UND 2028

Hohe Leistungsdichte und Flussigklhlung
schaffen Infrastrukturbedarf tiber Chips hinaus.
Werden Auftrage 2027 und 2028 zu
Mittelzufliissen, kann dies das Gewinnwachstum
stltzen.

28. Oktober 2026

CRDO Credo Technology

DIE THESE FUR 2027 UND 2028
Energieeffiziente Verbindungen kdnnen je
KI-Rack an Bedeutung gewinnen. Kupfer- und

optische Produkte bieten Chancen, wenn sich der
Einsatz 2027 und 2028 verbreitert.

1. September 2026

WAS SCHIEFGEHEN KANN

Die Abhangigkeit von GroRkunden und
konkurrierende proprietare Netzwerke konnen
Wachstum und Margen gleichzeitig senken.

5%

Verzogerte Rechenzentren, Uberinvestitionen in
Kapazitat und normalisierte Margen konnen trotz
hoher Auftragsbestande belasten.

WAS SCHIEFGEHEN KANN

WAS SCHIEFGEHEN KANN

Wenige Kunden, veranderte
Verbindungsarchitekturen und aktienbasierte
Vergutung konnen Gewinne je Aktie untergraben.

Thesen und Risiken sind Research-Einschatzungen. Zwischen Anpassungen verandern sich Gewichte. Quellen: Seite 16.
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https://investors.arista.com/Communications/Press-Releases-and-Events/Press-Release-Detail/2026/Arista-Networks-Inc--Reports-Third-Quarter-2026-Financial-Results/default.aspx
https://investors.vertiv.com/news/news-details/2026/Vertiv-Reports-Strong-Third-Quarter-2026-with-Net-Sales-Growth-of-61-Organic-Orders-Growth-over-100-and-Diluted-EPS-Growth-of-91-Adjusted-Diluted-EPS-Growth-of-78-Raises-Full-Year-2026-Guidance-Across-All-Key-Metrics/
https://investors.credosemi.com/news-events/news/news-details/2026/Credo-Technology-Group-Holding-Ltd-Reports-First-Quarter-of-Fiscal-Year-2027-Financial-Results/default.aspx
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KI-WERTSCHOPFUNGSKETTE / NUTZUNG

Aus KI-Ausgaben

RESEARCH / 15. NOVEMBER 2026

Kundennutzen machen.

Cloud, Vertrieb und Unternehmensablaufe. Entscheidend ist, ob die Kundennutzung eine angemessene

Rendite auf die aufgebaute Infrastruktur erwirtschaftet.

MSFT 3 %

Microsoft

Azure und der Unternehmensvertrieb verbinden
Infrastrukturinvestitionen mit wiederkehrenden
Kundenumsatzen. KI-Nutzung muss Renditen
oberhalb steigender Abschreibungen und
Kapitalkosten erzielen.

WAS SCHIEFGEHEN KANN

Hohe Ausgaben konnen die wirtschaftliche Nutzung
uberholen. Partnerabhangigkeit, Preisdruck und
Abschreibungen konnen Mittelrlickfliisse mindern.

28. Oktober 2026

AMZN 3 %

Amazon

AWS-Nachfrage, eigene Chips und effizienterer Handel
bieten mehrere Gewinntreiber. Hohere Cloudumsatze
mussen 2027 und 2028 den Kapitalausbau
rechtfertigen.

WAS SCHIEFGEHEN KANN

Kapitalintensitat, KI-Wettbewerb und schwacherer
Konsum konnen verhindern, dass operatives
Wachstum zu freiem Cashflow wird.

29. Oktober 2026

GOOGL

2%
Alphabet

Suche, Cloud und eigene TPUs bieten Vertrieb und
Infrastrukturokonomie. Die These fiir 2027 und 2028
erfordert, dass KI-Nutzung profitable
Kundenbeziehungen erhalt.

WAS SCHIEFGEHEN KANN

Kl kann die Wirtschaftlichkeit der Suche stéren und
zugleich Bereitstellungskosten erhohen.
Kartellrechtliche Auflagen und Kapitalintensitat
schaffen Unsicherheit.

28. Oktober 2026

PLTR 2 %

Palantir

Klin Unternehmens- und Behordenablaufen konnte
Wachstum uber Infrastrukturinvestitionen hinaus
tragen. Entscheidend sind dauerhafte, wachsende
Vertrage aus Pilotprojekten.

WAS SCHIEFGEHEN KANN

Eine hohe Wachstumsbewertung lasst wenig Raum fiir
Verlangsamung. Aktienvergilitung und
Beschaffungszyklen konnen Ergebnisse je Aktie
schwachen.

2. November 2026

Thesen und Risiken sind Research-Einschatzungen. Zwischen Anpassungen verandern sich Gewichte. Quellen: Seite 16.
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https://www.microsoft.com/en-us/investor/earnings/fy-2027-q1/press-release-webcast
https://abc.xyz/investor/events/event-details/2026/2026-Q3-Earnings-Call-2026-Ujou16CTw9/default.aspx
https://ir.aboutamazon.com/news-release/news-release-details/2026/Amazon-com-Announces-Third-Quarter-Results/default.aspx
https://investors.palantir.com/files/Palantir%20-%20Q3%202026%20Business%20Update.pdf
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WEITERE WACHSTUMSMARKTE / HANDEL

Wachstum jenseits

des Rechenzentrums.

RESEARCH / 15. NOVEMBER 2026

Handel und Handlerdienste erweitern die Wachstumstreiber. Konsumnachfrage, Wettbewerb und Bewertung

schaffen dennoch gemeinsame Aktienrisiken.

6 %

MELT

MercadolLibre

DIE THESE FUR 2027 UND 2028

Wachsende Handelsdurchdringung, Logistik
und Mercado Pago bieten Wachstum jenseits
der Kl-Investitionen. Reinvestitionen mussen
2027 und 2028 bessere Gewinne erzeugen.

WAS SCHIEFGEHEN KANN

Versandzuschiisse, Kreditausfalle, Wettbewerb
und lateinamerikanische Wahrungen konnen
schnelles Umsatzwachstum aufzehren.

4. November 2026

4 %

SHOP

Shopify

DIE THESE FUR 2027 UND 2028

Mehr Handler, Zahlungen und neue
Handelskanale konnen Mittelzufliisse erhéhen.
Kl-gestutzter Handel ist ein weiterer Weg; dies
ist keine von Kl unabhangige Absicherung.

WAS SCHIEFGEHEN KANN

Konsumschwache, Plattformwettbewerb und
hohe Bewertung konnen gute Umsetzung
aufzehren. Aktienvergiitung beeinflusst die
Rendite je Aktie.

3. November 2026

Thesen und Risiken sind Research-Einschatzungen. Zwischen Anpassungen verandern sich Gewichte. Quellen: Seite 16.
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https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1099590/000109959026000027/meli-20260930xex991.htm
https://www.shopify.com/investors/press-releases/shopify-sustains-rapid-growth-revenue-32-and-free-cash-flow
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WEITERE WACHSTUMSMARKTE / NEUE NACHFRAGE

Nachfrage jenseits

RESEARCH / 15. NOVEMBER 2026

des KI-Investitionszyklus.

Gesundheit und lateinamerikanische Banken erganzen andere Geschaftsfelder. Sie bieten Wachstumschancen,

keinen Schutz vor einem breiten Marktriickgang.

6 %

LLY

Eli Lilly

DIE THESE FUR 2027 UND 2028

Nachfrage bei Adipositas und Diabetes, orale
Therapien und mehr Fertigung konnten
Wachstum bis 2028 verlangern. Fortschritte in
Studien und Zulassung sind Katalysatoren,
keine vorausgesetzten Genehmigungen.

WAS SCHIEFGEHEN KANN

Arzneimittelpreise, Erstattung, Wettbewerb,
Sicherheitsbefunde und Markteinfiihrung
konnen Renditeerwartungen trotz steigender
Patientennachfrage senken.

29. Oktober 2026

4 %

NU

Nu Holdings

DIE THESE FUR 2027 UND 2028

Hohere Ertrage je Kunde und die Expansion in
Lateinamerika konnen Gewinnwachstum
jenseits des KI-Zyklus stutzen. Mit wachsendem
Kreditbuch muss die Kreditprifung solide
bleiben.

WAS SCHIEFGEHEN KANN

Kreditausfalle, Wechselkurse, Regulierung und
aggressive Kreditvergabe konnen
Bankeigenkapital schadigen, selbst bei
steigenden Kundenzahlen.

12. November 2026

Thesen und Risiken sind Research-Einschatzungen. Zwischen Anpassungen verandern sich Gewichte. Quellen: Seite 16.
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https://investor.lilly.com/news-releases/news-release-details/lilly-reports-third-quarter-2026-financial-results-raises-full
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1691493/000129281426005273/nupr3q26_6k.htm
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VENTURE-SATELLITEN / 15 % DES KAPITALS

Grofse Moglichkeiten.
Unsichere Wege zum Wert.

Jeder Satellit beginnt bei 5 %. Vermarktung, Finanzierung und Verwasserung konnen die
Technologiegeschichte dominieren. Dauerhafter Kapitalverlust ist moglich.

5% 5% 5%

RKLB ASTS IONQ

Rocket Lab AST SpaceMobile lonQ

DIE THESE FUR 2027 UND 2028 DIE THESE FUR 2027 UND 2028 DIE THESE FUR 2027 UND 2028

Neutron und Raumfahrtsysteme Erfolgreiche Quantensysteme bieten Chancen
bieten besonders spekulative Satellitenbereitstellung und jenseits konventioneller
Chancen. Ein erfolgreicher Start Vermarktung kénnten hohes KI-Chipverkaufe. Umsatz je Aktie
muss 2027 und 2028 zu Umsatzwachstum schaffen. Dies ist aussagekraftiger als bilanzielle
wiederholbarer Produktion und bleibt eine spekulative Gewinne aus

vertraglich gesicherten Umsatzen Sensitivitat der Marktwertanderungen.

fiihren. MarkterschlieBung.

WAS SCHIEFGEHEN KANN

WAS SCHIEFGEHEN KANN WAS SCHIEFGEHEN KANN

Technische Meilensteine,
Fehlstarts, weitere Startplane, Satellitenleistung, Vermarktungszeitpunkt,
Verzogerungen, Genehmigungen, Finanzierung Integrationen von Zukaufen und
Finanzierungsbedarf und und Verwasserung kdnnen wiederholte Verwasserung
Verwasserung konnen dauerhafte dauerhafte Kapitalverluste machen den spateren Wert je
Kapitalverluste verursachen. verursachen. Aktie hochst unsicher.

Auftragsbestand ist weder
Bargeld noch garantierter
Umsatz.

9. November 2026 Q3-Ergebnisse 2026 5. November 2026

Thesen und Risiken sind Research-Einschatzungen. Zwischen Anpassungen verandern sich Gewichte. Quellen: Seite 16.
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https://investors.rocketlabcorp.com/node/13516/ixbrl-viewer
https://investors.ast-science.com/quarterly-results
https://investors.ionq.com/news/news-details/2026/IonQ-Announces-Record-3Q26-Revenues-and-Raises-FY2026-Guidance-to-505---515-Million-as-Backlog-Grows-to-1-2-Billion/default.aspx

II%StbOard RESEARCH / 15. NOVEMBER 2026

METHODEN UND DIE NACHSTE PRUFUNG

Die Regel festhalten.
Dann das Ergebnis messen.

Research-Ausgabe: 15. November 2026. Historie bis 13. November. Zwanzig Aktien und zwei Benchmarks mit
722 vollstandigen Beobachtungen, ohne aufgefiillte Liicken oder Ersatzwerte vor Bérsennotierung.

01 / KURSE UND AUSFUHRUNG

Splitbereinigte Tagesschlusskurse mit Bruttoausschittungen, wiederangelegt zum Ex-Tag-Schlusskurs.
Finanzieller Einstieg zum Referenzschlusskurs vom 29. Dezember 2023. Je gekauftem oder verkauftem Dollar
fallen 0,10 % an. Aktienbruchteile; keine abschliellende VeraulRerung.

02 / REBALANCING UND MESSUNG

Zielanpassung zum ersten Handelsschluss jedes neuen Quartals. Kalenderjahresrenditen vergleichen
Jahresenden; 2026 ist unvollstéandig. Riickgange beziehen sich auf das vorherige Schlusshoch. Volatilitat:
tagliche Stichproben-Standardabweichung x 1/252. CAGR: vergangene Tage / 365,25.

03 / GRENZEN DER AUSSAGEKRAFT

Steuern, Quellensteuern, ADR-Gebilihren und Wahrungsumrechnung ausgeschlossen. Ein Kursanbieter,
fortbestehende Notierungen und die Auswahl unter neun Varianten begrenzen die Aussagekraft. Eine
unabhangige Rekonstruktion der Stiickzahlen priift die Rechnung, nicht einen zweiten Datenanbieter.

04 / DIE NACHSTEN PRUFPUNKTE

NVIDIAs Fiihrung und Ergebnisse am 17. November; technischer Fortschritt, Finanzierung und
Wirtschaftlichkeit je Aktie der Satelliten; Mittelzufliisse entlang der Kl-Kette. Anderungen als neue datierte
Allokation festhalten. Erst spatere Daten kdnnen die festgelegten Regeln vorausschauend priifen.

Diese Publikation ist eine hypothetische Portfoliostudie, keine persdnliche Eignungspriifung. Historische Renditen und
Zukunftssensitivitaten beantworten unterschiedliche Fragen.
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QUELLEN UND DER NACHSTE SCHRITT

Die Belege priifen.
Die eigenen Ziele verfolgen.

Unternehmen oder Datum auswahlen, um die Primarquelle zu 6ffnen. Alle folgenden Daten sind aus 2026. Die
tagliche Historie ist als 6ffentliche CSV ohne Konto oder Downloadformular erhaltlich.

NVDA 26. August / 12. November GOOGL 28. Oktober

AVGO 2. September AMZN 29. Oktober

TSM 15. Oktober PLTR 2. November

AMD 3. November MELI 4. November

MU 30. September LLY 29. Oktober

ASML 14. Oktober NU 12. November
ANET 3. November SHOP 3. November

VRT 28. Oktober RKLB 9. November

CRDO 1. September ASTS Q3-Ergebnisse 2026
MSFT 28. Oktober IONQ 5. November

Tagliche Historie herunterladen (CSV) / Vollstandigen Artikel und Research-Hinweise lesen

INVESTBOARD PORTFOLIO BUILDER

Ein Portfolio, das zu Ihren Zielen passt.

Geben Sie lhrem Geld eine Aufgabe, einen Zeithorizont und einen Risikorahmen. Priifen Sie konkrete
Positionen und Zielgewichte vor einer Entscheidung.

Portfolio Builder entdecken

Briefing kostenlos vorbereiten. Vor der Erstellung priifen Sie den einmaligen Kauf.

Titelbild: Artemis-I-Start, 16. November 2022. NASA/Joel Kowsky. Redaktionelles Bild; keine Empfehlung oder Darstellung einer Portfolioposition.
Kursquelle: Yahoo Finance.
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https://investor.nvidia.com/news/press-release-details/2026/NVIDIA-Announces-Financial-Results-for-Second-Quarter-Fiscal-2027/default.aspx
https://investor.nvidia.com/news/press-release-details/2026/NVIDIA-Announces-Financial-Results-for-Second-Quarter-Fiscal-2027/default.aspx
https://nvidianews.nvidia.com/news/nvidia-announces-ceo-transition
https://investors.broadcom.com/news-releases/news-release-details/broadcom-inc-announces-third-quarter-fiscal-year-2026-financial
https://investors.broadcom.com/news-releases/news-release-details/broadcom-inc-announces-third-quarter-fiscal-year-2026-financial
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1046179/000104617926000726/a3q26e_withguidancexfinal.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1046179/000104617926000726/a3q26e_withguidancexfinal.htm
https://ir.amd.com/news-events/press-releases/detail/1303/amd-reports-third-quarter-2026-financial-results
https://ir.amd.com/news-events/press-releases/detail/1303/amd-reports-third-quarter-2026-financial-results
https://investors.micron.com/news/press-release/2026/Micron-Technology-Inc--Reports-Record-Fiscal-Fourth-Quarter-and-Full-Year-2026-Results/
https://investors.micron.com/news/press-release/2026/Micron-Technology-Inc--Reports-Record-Fiscal-Fourth-Quarter-and-Full-Year-2026-Results/
https://investor.asml.com/news-releases/news-release-details/asml-reports-eu11.7-billion-total-net-sales-and-eu5.0-billion-net-income-q3-2026
https://investor.asml.com/news-releases/news-release-details/asml-reports-eu11.7-billion-total-net-sales-and-eu5.0-billion-net-income-q3-2026
https://investors.arista.com/Communications/Press-Releases-and-Events/Press-Release-Detail/2026/Arista-Networks-Inc--Reports-Third-Quarter-2026-Financial-Results/default.aspx
https://investors.arista.com/Communications/Press-Releases-and-Events/Press-Release-Detail/2026/Arista-Networks-Inc--Reports-Third-Quarter-2026-Financial-Results/default.aspx
https://investors.vertiv.com/news/news-details/2026/Vertiv-Reports-Strong-Third-Quarter-2026-with-Net-Sales-Growth-of-61-Organic-Orders-Growth-over-100-and-Diluted-EPS-Growth-of-91-Adjusted-Diluted-EPS-Growth-of-78-Raises-Full-Year-2026-Guidance-Across-All-Key-Metrics/
https://investors.vertiv.com/news/news-details/2026/Vertiv-Reports-Strong-Third-Quarter-2026-with-Net-Sales-Growth-of-61-Organic-Orders-Growth-over-100-and-Diluted-EPS-Growth-of-91-Adjusted-Diluted-EPS-Growth-of-78-Raises-Full-Year-2026-Guidance-Across-All-Key-Metrics/
https://investors.credosemi.com/news-events/news/news-details/2026/Credo-Technology-Group-Holding-Ltd-Reports-First-Quarter-of-Fiscal-Year-2027-Financial-Results/default.aspx
https://investors.credosemi.com/news-events/news/news-details/2026/Credo-Technology-Group-Holding-Ltd-Reports-First-Quarter-of-Fiscal-Year-2027-Financial-Results/default.aspx
https://www.microsoft.com/en-us/investor/earnings/fy-2027-q1/press-release-webcast
https://www.microsoft.com/en-us/investor/earnings/fy-2027-q1/press-release-webcast
https://abc.xyz/investor/events/event-details/2026/2026-Q3-Earnings-Call-2026-Ujou16CTw9/default.aspx
https://abc.xyz/investor/events/event-details/2026/2026-Q3-Earnings-Call-2026-Ujou16CTw9/default.aspx
https://ir.aboutamazon.com/news-release/news-release-details/2026/Amazon-com-Announces-Third-Quarter-Results/default.aspx
https://ir.aboutamazon.com/news-release/news-release-details/2026/Amazon-com-Announces-Third-Quarter-Results/default.aspx
https://investors.palantir.com/files/Palantir%20-%20Q3%202026%20Business%20Update.pdf
https://investors.palantir.com/files/Palantir%20-%20Q3%202026%20Business%20Update.pdf
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1099590/000109959026000027/meli-20260930xex991.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1099590/000109959026000027/meli-20260930xex991.htm
https://investor.lilly.com/news-releases/news-release-details/lilly-reports-third-quarter-2026-financial-results-raises-full
https://investor.lilly.com/news-releases/news-release-details/lilly-reports-third-quarter-2026-financial-results-raises-full
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1691493/000129281426005273/nupr3q26_6k.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1691493/000129281426005273/nupr3q26_6k.htm
https://www.shopify.com/investors/press-releases/shopify-sustains-rapid-growth-revenue-32-and-free-cash-flow
https://www.shopify.com/investors/press-releases/shopify-sustains-rapid-growth-revenue-32-and-free-cash-flow
https://investors.rocketlabcorp.com/node/13516/ixbrl-viewer
https://investors.rocketlabcorp.com/node/13516/ixbrl-viewer
https://investors.ast-science.com/quarterly-results
https://investors.ast-science.com/quarterly-results
https://investors.ionq.com/news/news-details/2026/IonQ-Announces-Record-3Q26-Revenues-and-Raises-FY2026-Guidance-to-505---515-Million-as-Backlog-Grows-to-1-2-Billion/default.aspx
https://investors.ionq.com/news/news-details/2026/IonQ-Announces-Record-3Q26-Revenues-and-Raises-FY2026-Guidance-to-505---515-Million-as-Backlog-Grows-to-1-2-Billion/default.aspx
https://investboard.com/knowledge/downloads/venture-satellites-daily.csv
https://investboard.com/de/wissen/venture-satellites-portfolio
https://investboard.com/de/portfolio-builder
https://www.nasa.gov/humans-in-space/view-the-best-images-from-nasas-artemis-i-mission/
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